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�� Ã�Â�����|¿{�¯�Ä�Ìa�ÉÁ�Ã{ZË���ËÂy�¾Ì»�����{�½Z¿M��Y\¸£Y�d�Y{�]�¾°Ì·��d�Y�Ã|��ÄËY�Y�¹Ô�Y�ÉZ¼¸��ÉÂ���Y�É{| f»��Ì�Z¨e�,Ä¨Ë���ÄËM�¾ËYÄ/°ÀËY�Â³�,{Â��É�´Ë{�{�§�¶f«�\°e�»�É{�§�Är¿ZÀq��Ä¯�d�Y�¾ËY�Ä¨Ë���ÄËM�¾ËY��Y�Z¼¸���d�Y�Ã|Ì¿Z���¶f«�Ä]�Y��d¸»�®Ë�¶¯Ê/´Àm�½Y�Ì/�Y�Z/]�Ê//fu��Ì»Md¿Â�y��Zf§��Z]�¹Ô�Y�,|��{ZË�¾ËY��Y��Ìa�Ä¯�Ä¿Â³½Z¼Å�{��{�Y{Ê//¼¿�YÁ��ZÆ¿M��]�Y��ÊuÁ��Á�Ê¼�m��Y�M�Á�ÄnÀ°��Ä¿Â³�Å�Á�d�Y�¦·Zz»�¾¼�{Ä/]�ª/¸ e�¶/Ì·{�Ä//]�Y��ZÅ½Z�¿Y�½YÂeÊ¼¿�Ä¯�{Â�Ê»��Z^Àf�Y�¾ÌÀq�Ê»Ô�Y�cY��¬»��Y�ÄnÌf¿Z/]��Z/^e�Y��{�Z/»Y��{Y{��Y�/«��Y�M�Á�d/Ë}Y�Z/Ë�Á�ÄnÀ°//��,¶f«�{�Â»�Ê�Zy�¹Â«�Á�{Y�¿�®ËÄ/]�¹Ô/�Y�ÃZ/³|/Ë{��Y�ZÆ/¿M�©Â/¬u�dËZ//���Á�½ZÌvÌ�»�Á�½ZË{ÂÆË�|À¿Z»�Ê^Å~»�ÉZÅdÌ¸«YÄ/·�À»�Ä/]�{Â/y�Ä/¯�|¿Â//�Ê»�ÄfyZÀ���[Zf¯�¶ÅY��½YÂÀ��Ä]�ZÆ¿M�Ä¯ d¨³�½YÂeÊ»��Z�fyYÄ/]�,|/¿�]Ê»��/��Ä//]�Ê»Ô�Y�Á�¼¸«��{�Ä¯�½Z¿Z¼¸�»�Ì£��|�Z]Ê»�½Z¿M�Ä]�¹Y�f uY�Á�ÊËZ�ZÀ�Ä//ËZa�]��d�Y�½Z»Y��{�ZÆ¿M�½Zm�Á�µZ»�Á�|Àf�Å�Ê»Ô�Y�d»Â°u�dËZ¼u�{�Â»��Ê»}��½YÂÀ��Â/��Ä/]�Ä/¯�Ê»Z/´ÀÅ�Z/e�Y��Ê/»}�{Y�/§Y�©Â/¬u�Ä//¯�|À¨¸°»�½Z¿Z¼¸�»�,¹Ô�Y�ÉZÅÄfyÂ»M¾//ÌÀq�¾ËY�¹Ô�Y��^»ZÌa�Ä¯�Ä¿Â³½Z¼Å��|ÀÅ{��Y�«�dËZ��� {�Â»�,|ÀÀ¯Ê»�Ê³|¿���Ì»Md¼·Z�»�|¿|Ë{�³�¶ËZ«�Ä]Z�»�ª�ZÀ»��ËZ��Á��^Ìy�,½Y�n¿�Ê·ZÅY�ÉY�]�Y��ÊfËZ¼uÉZ/ÅdÌ¸«Y�Z/]�½Z¿Z¼¸/�»�Ä//¿Ó{Z��Á�Ê¿Z�¿Y��Zf§��Ä]�¥�f »�Ê]�£�½Z³|À�ËÂ¿�,¾ÌÀr¼Å�[Y�/�Y�½|/¼e��½YÂ//À��dve�{Ây�[Zf¯��{�ÉÂ�¿Y�§�w�Â»� �½Â]Â·�ÁZf�Â³��|¿YÃ{Â]�ÊÀË{Ä/¯��|//¬¼·YdÌ]�½ZÌvÌ�»�Z]�ÉYÄf�ËZ���ZÌ�]�Ê¿Z�¿Y��Zf§��Ê]ÂËY�¾Ë|·YsÔ��Ä¯�|�ËÂ¿Ê»{�Z//rË��ÃZ�{Za�½ZÌvÌ�»�Ã{�¯����ÉY�]�Êfu�Á�d�Y{�,|¿|�Ê»�[Â�v»�½Z¿Z¼¸�»�¾¼�{Ä/¯�{Â/]�Ê·Z//u��{�¾ËY�Á�{Zf��§�ÉÁ�duY�m�½Z»�{�ÉY�]�Á�Y{��µ{�Ì��{�ZrË���Ä]��ÂÆ�»�Y��{Â//]�Ã|¿Z���¶f«�Ä]��ËY���¾Ë�e�Ìn§��{�Y��½Z¼¸�»�Ê´Àm��Ì�Y��Y�Å�Ä���Y��Ì]�Ã{� ^»Z¿Á�d/�Y�Ê/�¯¶�¿�dËZ/Àm�¦·Z/z»�¹Ô/�Y�Ä/¯�d/§�³�Ä/nÌf¿�½YÂ//eÊ»�¾ÌÀq�,cZ°¿�¾ËY
���*XVWDYH�/H�%RQ
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�Y�Êf/�ËZ]�Á�|/ÀÀ¯�É�Y{{Â/y�,{Â//y�½ZÀ¼�{�ÄÌ¸��Êfu�Ê·Z¼�Y�¾ÌÀq�[Z°e�Y��Y�Êf�ËZ]Ê»�|ÀÀ¯�ÉÁ�Ìa�¹Ô�Y��Ì»Md^v»�Á�Ä¿Zf�Á{��]�ºÌ·Z e
|Ë|m�ÉZÅ�·Zq�Á�Ê»Ô�Y�É�¨Ì¯�©Â¬u��¹Â���z]

¶/¸¼·Y¾Ì]�©Â/¬u�Z/]�Ê»Ô/�Y�É�/¨Ì¯�©Â//¬u�Ä¯�ÊËZÅ�·Zq�Ä]��Z�fyY�Ä]�,�z]�¾ËY��{ÉZ/m��Z//£M��{��{Â�Ê»�ÄfyY{�a�Ê»Ô�Y�ÉZÅcY�Zn»�Ä·P�»�Ä]�Ã�ËÁ�Ä]�,d�Á�Ä]Á����Z »É|//¼���Zf§����Y�d�Y�c�Z^��Ê]�£�Ä�Â�Â»�©Â¬u�ÃZ³|Ë{��Y�¹�m�Ä¯�{Â��É�ÁM{ZË�{�Y{�Y~/³½Â¿Z/«��/�Âe�ÊËZ//ÅcY�Zn»�µZ¼�Y�¾ËY�ÉY�]�Á�Ã|��Ê»Â¼��©Â¬u��¬¿�\mÂ»�Ä¯Á��Â//À¼»�¶¼��®Ë�[Z°e�Y���Y�d�Y�c�Z^��¹�m�,Ê»Ô�Y�©Â¬u��{� ������d�Y�Ã|��¾ÌÌ e½YÂ/eÊ»�Y��É|//Àq�ÉZÅcÁZ¨e�Ê¸¼��hÌu��Y��������ÁM¹Y�·Y�¦Ì¸°e�®Ë�¹Zn¿Y��{�ÊÅZeÂ¯�ZËd/¸�y�0Z/�Z�Y�¹Ô//�Y�É�¨Ì¯�©Â¬u��«YÁ��{��{Â]�|ÅZ��¹Ô�Y�Á�[�£�É�¨Ì¯�©Â¬u�¾Ì]�/Ë��ÉZ/Å�Á��Á�¥Y|/ÅY�¾/f§�³��/�¿��{�Z//]�Á�d�Y�Y�Y{�½Z»OÂe�Y��Ê³|¿�Y{�Z]�Á�Ê«ÔyY
�����{{�³Ê»�µZ¼�Y¹Ô//�Y Ê«ÔyY�ÄÌ·Z��ºÌ·Z e�Z]�{�§�½Y|mÁ�sÔ�Y�0Z¼WY{�Á�0Z�Z�Y�cY��¬»�¾ËY��Y�¥|Å�� �-d�Y-¹�n»�\�ZÀ»�ÄÌ^Àe�Á�ºËY�m�[Z°e�Y��Y�¹{�»�¾f�Y{��~u�]�� �-¹{�»��Y�Ê^Å~»�Á�Ê«ÔyY�dËZ¼u�Á�d��{�ÃY���{�É�ZÌ¼Å�Ä]�½Z¿Z¼¸�»�ÄÌ�Âe�� �ÉZÅÄ]Z//�Â¿��Á�§��À»�|À¿Z»�Ã|¿�Y{�Z]�cZ»Y|«Y�ªË����Y�ºËY�m�[Z°e�Y��Y�É�Ì³Â¸m�� ��Ê¸°·YÄ/]�¶ËZ//«�Ê»Ô�Y�©Â¬u�,ºËY�m�Z]�{�Ây�]�ÃÂv¿�Ä]��Â ]�»�Ã|ÌrÌa�ÉZÅ�ZÌ »�Ä]�ÄmÂe�Z],d/�z¿�¹�/m�Z/]��Z/^e�Y��{���//Ë� e�Á��Z�«�,{Á|u��|�Z]Ê»��Ë��s���Ä]�¹�m��Â¿�Ä�©Â/¬u�|/�YÂ«�Z/]�ª/^�À»�cY�Z/n»��Â/¿�¾/ËY��d//�Y�ÊÀÌ]�Ìa�¶]Z«�±�»�cY�Zn»�ÉY�mYÉ�/¨Ì¯�Ê/¸¸¼·Y¾Ì]�½YÂ/Ë{�Ä»Z¿�Z//�Y��� Ã{Z»��Â�y�¾ËY��{��|�Z]Ê¼¿���Z »�¶¸¼·Y¾Ì]�{�Y{Ê»���¬»
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Z/Ë�Ã{�Ä/]�,|//¿YÃ{�¯�Y�mY�ZË�Á�ÊÅ|¿Z»�Z��,ÊuY������Á�Y|¿Z³ÁY�,kÂ^»Z¯�,Y|¿YÁ��,ÊÀ�Â]��{�Y�
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É�Ì³ÄnÌf¿
©Â/¬u�Z/]��Z/^e�Y��{�Ã�//ËÁ�Ä]�¶¸¼·Y¾Ì]�©Â¬u�|�YÂ«�É�Ì³¶°���{�¹Ô�Y��¬¿�Á�ÃZ´ËZmÊ/À£�gY�Ì/»�¾//ËY��Y�,ÄÀÌ»��¾Ì¼Å��{��d�Y�Ã{Â]�ÄmÂe�¶]Z«�Ä¿Zf�Á{��]�Á�É�¨Ì¯�¶¸¼·Y¾Ì]�{�Ê»Ô/�Y�©Â/¬u�ÉY�/mY�|/Ë{�e�½Á|//]��{�¯�Ã{Z¨f�Y�Ê¸¸¼·Y¾Ì]�Ê«Â¬u�¹Z�¿��{�½YÂeÊ»Ê/¸¸¼·Y¾Ì]�Ê//«Â¬u�|Ë|m�¹Z�¿�Z]�cY��¬»�¾ËY�É�Z³�Z��Á�¥Z� ¿Y�Ä]�Ê´f�]���Z »�½ZÆm¹Z/�¿�[Â/y�ÉZÅ{�ÁZf//�{��Y��]Y�]�Ê��´¿�Ä¯�{Â�Ê»��Y|Ë|a�Ê»Z´ÀÅ�,É�Z³�Z��¾ËY��{�Y{�{Â��ÄËY�Y�¾Ì»��fyZ]�Ê«Â¬u�¹Z�¿�Á�¹Ô�Y�Ê«Â¬u©Â/¬u�½Y�/³�/ÅÁ�a�Ä/¿Z¼·Z����Y{�/a�Á�ÃZ/´¿�,Ê//���]�Ä]�Ê´f�]�,��´¿�¾ËY�ÄËY�YÁ�Ê¿ZÆ//m�,Ä¿ZÀÌ]�Ìe�ÃZ´¿�¾ÌÀr¼Å��{�Y{�Ê»Ô�Y�ÊËY�m�©Â¬u�½Âf»��{�,¾Ì»��fyZ]�¶¸¼·Y¾Ì]É�Ì/³�Z¯Ä/]�Á�Ê/¸¸¼·Y¾Ì]�É�/¨Ì¯�©Â/¬u���Z/ »�cÓÂ//ve�Ä]�Ê»Ô�Y�½Z¿Y{©Â¬u�ÉZËÂaÉ�/¨Ì¯�©Â/¬u�¹Z/�¿�d§�/�Ìa�Á�|/���Ä/]�Ê»Ô//�Y�ÉZÅ�Â�¯��{�½M�[Ây�ÉZÅ{�ÁZf�{½Z/´^z¿�É�/°§�¦/Ì�Á{�Ê´/�Ì¼Å�¶»Z/ e�|À»�Z/Ì¿�Ê/�Â�Â»�¾//ÌÀq��|»Zn¿YÊ»�Ê»Ô�Y� �d�Y��´Ë|°Ë�Z]�¹Ô�Y�½ZÆm�Á�¾Ì»��fyZ]
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�ZÅd�Â¿Êa
cZ ·Z�»��¯�»���Âe�Ã|���Y�³�]��Ê¸»Y�§�É�¨Ì¯�©Â¬u� ÉZÅÊ¿Y�Àz��Ä�Â¼n»�ÉY�]�Ä·Z¬»�¾ËY���¥Ô//fWY�,�½|ËÓ�ÃZ´�¿Y{���*URWLXV�&HQWUH�IRU�,QWHUQDWLRQDO�/HJDO�6WXGLHV���ÂÌ�Á�³�Ê¸¸¼·Y¾Ì]�Ê«Â¬u
7�0�&����/�M�Ä/��R»�Á��&RDOLWLRQ� IRU� ,QWHUQDWLRQDO� &ULPLQDO� &RXUW��É�//¨Ì¯�Ê¸¸¼·Y¾Ì]�½YÂË{�ÉY�]�d�Y�Ã|��ÄËY�Y��¯~·Y��ÌyY�Ä��R»��{����� ÄË�Â§��� �{�Á�ÄÌÆe��$66(5�,QVWLWXWH��� 0DMLG� .KDGGXUL�� 7KH� ,VODPLF� /DZ� RI� 1DWLRQV�� $O�6KD\EDQL¶V� 6L\DU� %DOWLPRUH��-RKQ�+RSNLQV3UHVV��������S��������0DMLG�.KDGGXUUL��:DU�DQG�3HDFH�LQ�WKH�/DZ�RI�,VODP� %DOWLPRUH��-RKQ�+RSNLQV�3UHVV��������S�������� )DUKDG� 0DOHNLDQ��7KH�&RQFHSW�RI�,VODPLF�,QWHUQDWLRQDO�&ULPLQDO�/DZ��$�&RPSDUDWLYH�6WXG\� 7KH+DJXH��*UDKDP�	7URWPDQ�0DUWLQXV�1LMKRII��������S������� $O�*KXQDLPL� 0RKDPPDG� 7DODDW�� 7KH�0XVOLP�&RQFHSWLRQ�RI�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�DQG�WKH�:HVWHUQ$SSURDFK� 7KH�+DJXH��0DUWLQXV�1LMKRII��������S�������� ,ELG� 6HH� DOVR�� 6REKL� 0DKPDVVDQL�� 7KH� 3ULQFLSOH� RI� ,QWHUQDWLRQDO� /DZ�LQ�WKH�/LJKW�RI�,VODPLF'RFWULQH� 5HFXHLOV�GHV�&RXUV����������S��������� *�� &KULVWRSKHU� :HHUDPDQWU\�� ,VODPLF� -XULVSUXGHQFH�� $Q�,QWHUQDWLRQDO�3HUVSHFWLYH� 1HZ�<RUN�+RXQGPLOOV�	�0DF0LOODQ��������SS������������� 6\HG� 6KDULIIXGGLQ� 3LU]DGD��³,VODP�DQG�,QWHUQDWLRQDO�/DZ�´�LQ��(VVD\�RQ�,QWHUQDWLRQDO�/DZ� 1HZ�'HOKL��$VLDQ�$IULFDQ�/HJDO�&RQVXOWDWLYH�&RPPLWWHH��������SS�����������&KULVWRSKHU�:HHUDPDQWU\��RS�FLW�� SS�������������� 6DOHK� $PHU�� 'HILQLWLRQ� RI� ,QWHWQDWLRQDO� +XPDQLWDULDQ�/DZ� )LUVW�6\PSRVLXP�RQ�,QWHUQDWLRQDO+XPDQLWDULDQ� /DZ�� &DLUR�� 1RYHPEHU� ������ SXEOLVKHG� E\� WKH� (J\SWLDQ� ,QWHUQDWLRQDO�/DZ�6RFLHW\��S������� �LQ $UDELF��� FLWHG� E\� 6DLG� (O�'DNNDN�� ,QWHUQDWLRQDO� +XPDQLWDULDQ� ODZV� EHWZHHQ� WKH� ,VODPLF&RQFHSW�DQG�3RVLWLYH�,QWHUQDWLRQDO�/DZ��5&,&� -DQXDU\���)HEUXDU\�������1R������SS��������������6DLG�(O�'DNNDN��RS�FLW�� S���������� +DPLG� 6XOWDQ�� ³7KH� ,VODPLF� &RQFHSW�RI�,QWHUQDWLRQDO�+XPDQL WDULDQ�/DZ�´�(J\SWLDQ�5HYLHZ�RI,QWHUQDWLRQDO�/DZ� 9RO������������SS����� �LQ�$UDELF���FLWHG�E\�(O�'DNNDN��6���,ELG�
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